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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. INDEX MSCIWELT INDIZIERT

Die Tranche hatte im Oktober eine negative Performance von 5,5% und fiel da-
mit im Jahresvergleich deutlich hinter den Vergleichsindex zurtiick. Positiv waren

Aktien wie Procter & Gamble, Salmar oder Intercontinental Exchange, negativ 200%
Firmen wie Ceconomy, OZK Bank oder Covestro. Bei Ceconomy sind die Pro-

bleme hausgemacht. Seit der Loslésung von der Metro geht es mit der Umstel- 150%
lung auf mehr Internetvertrieb zu langsam voran, Fihrungskrafte mussten gehen.

OZK Bank hat wegen einer 40 Mio-Wertberichtigung einen Milliardenkursriick- 100%

gang erlitten.Wir halten das fir Ubertrieben. Covestro leidet unter einer Kaufer-
zurlickhaltung und dem niedrigen Wasserstand des Rheins (dadurch héhere

Transportkosten). Wir haben die niedrigen Marktkurse fir drei Zukdufe genutzt: 0%
Daifuku (Industrie-Férder-Robotik), Nidec (elektrische Motoren) und Nvidia .
(Grafikkarten) konnten wir endlich kaufen, nachdem sie uns lange Zeit zu teuer 02106 02/08 010 012 02/14 016 018
waren. Die Short Variance Note hat nach 8-jahriger Haltedauer das Portfolio ‘
verlassen, weil wir héhere Volatilititen erwarten. — ACATIS Aldtien Global Fonds B ——— MSCIWelt Perf -gdr
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE PERFORMANCE AM STICHTAG*
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Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf 2018 20 23 33 35 56 -12 36 14 03 55
Grund der traditionellen Aktienanalyse (fundamentale "Bottom-up"- Analyse 2017 07 41 16 03 31 -0 08 -04 45 37 -04 09NN
verschiedener Einzeltitel) ausgewahlt wurden. Dabei erfolgt die Selektion der 2016 -58 -19 27 08 29 -19 46 12 -3 05 49 lcBNEINIE
Titel nach den klassischen Shareholder-Value-Aspekten. Es wird in Unternehmen 2015 57 84 33 -7 15 41 06 -84 22 68 24 -40EAINIE]
investiert, die nach mindestens einem Kriterium unterbewertet sind, insbeson- 2014 01 34 13 06 32 09 -0 40 ol 00 32 -05XINELF]
dere: Unterbewertete Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die sich nicht 13 26 34 38 07 17 38 33 -0 32 16 27 -o4[MERINEIE]
im Borsenkurs widerspiegelt), Uberdurchschnittlich hohe Ausschiittungen, ver- ig:f T'g (3)5 ?i (')? ’3'2 i'i Ti ;2 22 ’g'g 8"2 ’2'(‘) [ 125] 144
nachldssigte Branchen oder Lander, Gberschitzte Krisen. Wesentlich fir die Ent- 5010 _0'5 i -3Y8 -Iyé 13 _0" io'é i0Y8 -|Y8 T %
scheidung sind die Transparenz Qes Rechnungswesenslund die Corporafte Go- 2009 _7:3 _7:6 ‘ I:\ ‘4:7 |:7 4:7 5:6 |:4 I:O _2:‘ 2:4 4:2m
vernance des Unternehmens. Die Vorauswahl der Aktien erfolgt nach einem * alle Angaben in Prozent
quantitativen Screening. Die Entscheidung fir einen Kauf féllt dann nach
“indli ; g ; ; Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitait ~ Volatilitat
grundlicher Einzelanalyse der Firmeninformationen. cAdage o Auflage 5 Jahre 3jhre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
112,5% 6,0% 55,2% 19.9% 4,2% 10,9% 10,1% 11,0%
Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
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Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG Erfolgsabhingige Verglitung ex ante maximal 10%
Zahlstelle in der Schweiz Bank Vontobel AG
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Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken. Sie richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht zurWeitergabe an Privatkunden bestimmt. Wertentwicklungen in derVergangenheit sind keine Garantie
fur kiinftige Ertrége. ACATIS tbernimmt keine Gewahr dafiir, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewahiten Quellen, die ACATIS fir zuverlissig erachtet, doch kann deren RichtigkeitVollstandigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert
werden. Holdings und Allokationen kénnen sich dndern. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und stimmen méglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spéteren Zeitpunkt Uberein. Die Meinungen dienen dem Verstandnis des
Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. AuBerdem stellt dieses Dokument kein
Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. Dieses Dokument ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen und dient lediglich Informationszwecken. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger
sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch an andere Personen verteift werden. Nicht alle ACATIS Fonds sind in allen européischen
Lindern zum Vertrieb zugelassen. Produkte und Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sowie das ,,KID" sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH. Die ACATIS
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