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Aktienfonds Global, offensiv

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. INDEX MSCIWELT INDIZIERT

Der Fonds hatte im Oktober eine negative Performance von 6,1% und fiel damit
im Jahresvergleich hinter den Vergleichsindex zuriick. Positiv waren Aktien wie

Procter & Gamble, Salmar oder Intercontinental Exchange, negativ Firmen wie 200%
Ceconomy, OZK Bank oder Covestro. Bei Ceconomy sind die Probleme haus-

gemacht. Seit der Loslésung von der Metro geht es mit der Umstellung auf mehr
Internetvertrieb zu langsam voran, Filhrungskrafte mussten gehen. OZK Bank hat 505

wegen einer 40 Mio-Wertberichtigung einen Milliardenkursriickgang erlitten. Wir
halten das fiir Ubertrieben. Covestro leidet unter einer Kduferzuriickhaltung und
dem niedrigen Wasserstand des Rheins (dadurch héhere Transportkosten). Wir
haben die niedrigen Marktkurse fir drei Zukdufe genutzt: Daifuku (Industrie-
Forder-Robotik), Nidec (elektrische Motoren) und Nvidia (Grafikkarten) konn- 100%
ten wir endlich kaufen, nachdem sie uns lange Zeit zu teuer waren. Die Short
Variance Note hat nach 8-jdhriger Haltedauer das Portfolio verlassen, weil wir
héhere Volatilitdten erwarten.
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ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE PERFORMANCE AM STICHTAG*
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scheidung sind die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Go- * alle Angaben in Prozent

vernance des Unternehmens. Die Vorauswahl der Aktien erfolgt nach einem
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Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie
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Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken. Sie richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht zurWeitergabe an Privatkunden bestimmt.Wertentwicklungen in derVergangenheit sind keine Garantie
fur kiinftige Ertrége. ACATIS tbernimmt keine Gewahr dafiir, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewahiten Quellen, die ACATIS fir zuverlissig erachtet, doch kann deren RichtigkeitVollstandigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert
werden. Holdings und Allokationen kénnen sich dndern. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und stimmen méglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spéteren Zeitpunkt Uberein. Die Meinungen dienen dem Verstandnis des
Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. AuBerdem stellt dieses Dokument kein
Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. Dieses Dokument ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen und dient lediglich Informationszwecken. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger
sollten die Fonds nicht direkt kaufen. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch an andere Personen verteift werden. Nicht alle ACATIS Fonds sind in allen européischen
Lindern zum Vertrieb zugelassen. Produkte und Dienstleistungen kénnen sich von Land zu Land unterscheiden. Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sowie das ,,KID" sind kostenlos erhiltlich bei ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH. Die ACATIS
Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12,in 60439 Frankfurt reguliert. Redaktionsschluss: 6. November 2018, 12:00 MEZ
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