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Im Juli konnte der Fonds von der Normalisierung profitieren, und die Tranche ge-
wann 1,2%.Vor kurzem wurden uns Petrobras Anleihen - dem OI- und Gaskon-
zern sowie grof3tem brasilianischen Unternehmen - im Rahmen eines attraktiven
Riickkaufprogramms angedient. Die Liquiditdt haben wir in etwas ldngere Lauf-
zeiten des gleichen Emittenten investiert, da wir mittelfristig weiterhin von einer

Erholung der zwischenzeitlich ebenso unter Druck geratenen Titel ausgehen.

Aufgrund der starken Marktpositionierung, des stabilen Cashflows und dem so-
genannten Downstream Business im Sinne eines breit gefacherten Tankstellen-
netzes sehen wir unverdndert Value. In Absolut Research, dem flihrenden Analy-
sehaus fir Institutionelle Investoren, ist der Fonds weiterhin unter denTop 5%,
dies fir 2, 3 und 5 Jahre (diversified Bonds). Seit Auflage des Fonds vor knapp 10

Jahren ist die Wertentwicklung +103%, die Volatilitat 4,3% sowie das Sharpe
Ratio (risikoadjustierte Performance Uber alle Assetklassen hinweg) bei 1,7.

61 von 91 Monaten waren positiv.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert,
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus
liegt im Aufspiiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung

im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert in ein breit diversifi-

ziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert auf Ausschiittungen

durch Zinsen und auf Kursgewinne. Gesichert wird der Net Asset Value der
Tranche in die Tranchen-Wihrung (Long Schweizer Franken) gegenlber der

Wihrung des Tranchen-Hauptfonds (Short EUR).
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Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
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r Kenntnisse/ Erfahrungen ‘ ‘
Geschéftsjahresende  30.09. (Mindestanforderung) Basiskenntnisse
Ucaimsyv ja Verlusttragfahigkeit keine Kapitalgarantie
Anlagehorizont langfristig Ausgabeaufschlag 3%

. Laufende Kosten
Riskoertragsprofi 3 Yo" EE:YB)> Gt 3009.2017) 1,10% pa. (K. B)
Vertriebszulassung DE,AT, CH, FR, NL \/erwaltungsgebuhr ex ante 0,9 | % (K| B)
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG Transaktionskosten ex ante 0.21% (KI.B)
Zabistelle in der Schweiz  piorenstein La Roche Erfolgsabhingige Vergiitung ex ante maximal 12,50%
AuBergewdhnliche Kosten ex ante 0,52% (KI. B)
(Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)
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