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Sammanfattning

Kraven i artikel 9 i forordningen om offentliggérande (férordning (EU) 2019/2088) ska beaktas.

For att uppna investeringsmalet investerar fonden sina tillgangar framst i emittenter som valjs ut med
sarskild hansyn till hallbarhetsbegreppet (sarskilt hdga standarder med avseende pa foretagsansvar,
socialt och miljémassigt ansvar ("ESG”) samt miljdomassig hallbarhet) och bidrar till minst ett av de
globala malen fér hallbar utveckling som satts upp av FN (“UN-SDG”). For detta andamal analyserar
fondforvaltningen emittenter baserat pad en egenutvecklad "ESG- och hallbarhetsmetod”
("hallbarhetsmetod”). Varje emittent analyseras i en fyrstegsprocess med avseende pa dess ESG-
prestanda och dess bidrag till FN:s 17 globala mal for hallbar utveckling (SDG).

Denna analys baseras pa relevanta data och information som anvands, bearbetas och utvarderas av
Moodys ESG liksom interna och offentliga kallor. Endast emittenter inom ramen fér hallbarhetsmetoden
kommer att bedémas, vilka baseras pa lampliga data eller for vilka ett individuellt hallbarhetsbetyg har
skapats.

| bérjan analyseras varje emittent for att avgora om det finns faststallda uteslutningskriterier med 0 %
tolerans (t.ex. missbruk av barnarbete, korruption och ekonomiskt bedrageri, strategisk arsenal). | ett
ytterligare uteslutningssteg beaktas de omraden dar respektive emittent genererar sin forsaljning.
Emittenten far inte generera mer an 5 % omsattning inom specificerade omraden, sasom karnenergi,
alkohol, tobak, spel eller pornografi. Nasta steg som tas i beaktning ar emittentens ESG-poang. ESG-
poangen baseras pa bedomningen av ekologiska (E), sociala (S) och entreprendriella (G) egenskaper.
Relevansen av de bedémda funktionerna paverkas av emittentens branschtillndrighet. Emittenten
maste uppfylla en lagsta ESG-poang. Hansyn till ESG-poangen kan bortses fran, forutsatt att
investeringsprodukten bevisligen och fullt ut har en positiv inverkan pa hallbarheten och inte bryter mot
de uteslutningskriterier som definieras i hallbarhetsprocessen. | ett sista steg bedémer ESG- och
hallbarhetsmetoden emittenternas bidrag till FN:s 17 globala mal fér hallbar utveckling. Varje emittent
maste generera en andel av sina intdkter inom ett omrade som bidrar till minst ett mal for hallbar
utveckling (SDG).

Nar det galler hallbarhetsbeddmningen av stater och Overstatliga organisationer beaktas olika
uteslutningskriterier (t.ex. innehav av karnvapen, férekomst av dédsstraff, brist pa ratificering av FN:s
konvention om biologisk mangfald), liksom aven staternas "grad av frihet”. Fér bedémningen av en stats
"grad av frihet” forlitar sig fondforvaltningen pa bedémningarna av Freedom House. Freedom House
rankar en stats "grad av frihet” baserat pa omfattande analys, pa en skala fran 1 (mest fri) till 7 (minst
fri). Det gors ingen investering i “icke-fria” stater enligt Freedom House bedémningsmetodik.

Genom en helhetssyn pa hallbarhet tar fonden inte hansyn till de miljdmal som faststalls i férordning
(EU) 2020/852

ACATIS har en oberoende intern riskhantering som 6vervakar de sarskilda krav som foljer av ESG-
investeringsprocessen med hjalp av lampliga tekniska system. Hallbarhetskonsulten tillhandahaller
kvartalsvisa positiva och negativa listor i investeringsprocessen. Listorna implementeras och évervakas
i systemet. Den interna processen granskas arligen externt av revisorn och av internrevisorn objektivt
och sjalvstandigt.

For det fortsatta genomforandet av artikel 9-investeringsstrategin forlitar sig ACATIS Fair Value pa data
fran Moodys ESG-I0sningar och hallbarhetskonsulten ACATIS Fair Value. Uppgifterna behandlas av
ACATIS Fair Value och presenteras med positiva och negativa listor. ACATIS Fair Value har atkomst
till ett stort antal foretagsspecifika eller landsspecifika ESG-indikatorer, kan filirera eller sortera dem,
definiera minimikriterier for kvalitet eller gora egna ytterligare berakningar med dem. Dessa uppgifter ar
tillgangliga dagligen och behandlas vidare i vara egna interna system. ACATIS Fair Value kan ocksa
bestalla ett individuellt betyg pa foretaget fran dataleverantéren. ACATIS Fair Value kan ocksa hérleda
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eller tolka data fran foretagsrapporter eller annan féretagsinformation om Moodys ESG Solutions inte
erbjuder nagra data. Andelen sddana uppskattade data bor dock minskas till ett minimum.

For att skydda investerarnas intressen och uppfylla det ddrmed sammanhangande ansvaret fér god
bolagsstyrning, utdvar ACATIS de darmed sammanhangande rdstratterna fér bérsnoterade aktier med
sarskilt fokus pa hallbarhet.
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Keine erhebliche Beeintrachtigung des nachhaltigen Investitionsziels

Aufgrund von fest definierten Ausschlusskriterien sowie das Controversy Risk Assessment (CRA)
schliet ACATIS bei nachhaltige Investition Beeintrachtigung aus. Der Fonds bertcksichtigt durch den
Auswahlprozess die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf Anhang 1, Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288.

Der Nachhaltigkeitsprozess des Fonds ist konform mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen, den ILO-Kernarbeitsnormen als auch dem UN Global Compact. Die Achtung der
Menschenrechtsstandards, Grundlegende Arbeitsrechte, Kinder- und Zwangsarbeit sind im
Auswahlprozess berucksichtigt.

Nachhaltiges Investitionsziel des Finanzprodukts

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Fonds sein Vermdgen in erster Linie in Emittenten, welche
unter besonderer Bertcksichtigung des Nachhaltigkeitsgedankens (insbesondere hohe Standards in
Bezug auf unternehmerische, soziale und Okologische Verantwortung (,ESG®) und o6kologische
Nachhaltigkeit) ausgewahlt werden und zu zumindest einem der nachhaltigen Entwicklungsziele der
UNO (,UN-SDG") beitragen. Hierzu analysiert das Fondsmanagement Emittenten basierend auf einer
proprietaren ,ESG- und Nachhaltigkeitsmethodik“ (,Nachhaltigkeitsmethodik®). Jeder Emittent wird
dabei im Zuge eines vierstufigen Prozesses in Hinblick auf seine ESG- Performance sowie seinen
Beitrag zu den 17 nachhaltigen Entwicklungszielen der UN (SDG) analysiert.

Die Grundlage fiir diese Analyse bilden relevante Daten und Informationen, die von Moodys ESG sowie
von internen und 6ffentlichen Quellen verwendet, verarbeitet und beurteilt werden. Dabei werden nur
Emittenten im Rahmen der Nachhaltigkeitsmethodik beurteilt, fur welche eine angemessene
Datengrundlage besteht oder ein individuelles Nachhaltigkeitsrating erstellt wurde.

Zu Beginn wird jeder Emittent dahingehend analysiert, ob festgelegte Ausschlusskriterien mit 0%
Toleranz (z.B. missbrauchliche Kinderarbeit, Korruption und finanzieller Betrug, strategische Rustung)
vorliegen. In einem weiteren Ausschlussschritt wird berticksichtigt, in welchen Bereichen der jeweilige
Emittent seinen Umsatz erwirtschaftet. Der Emittent darf dabei nicht mehr als 5% Umsatz in
festgelegten Bereichen, wie z.B. Nuklearenergie, Alkohol, Tabak, Glucksspiel oder Pornografie,
erzielen. Im nachsten Schritt wird der ESG-Score des Emittenten betrachtet. Die Ermittlung des ESG-
Scores basiert auf der Beurteilung von 6kologischen (E), sozialen (S) und unternehmerischen (G)
Merkmalen. Die Relevanz der beurteilten Merkmale wird dabei durch die Branchenzugehdrigkeit des
Emittenten beeinflusst. Der Emittent muss dabei einem Minimum ESG-Score entsprechen. Auf die
Berucksichtigung des ESG-Scores kann verzichtet werden, sofern das Anlageprodukt nachweislich und
vollumfanglich Uber positive Nachhaltigkeitsauswirkungen verfiigt und dabei nicht gegen die im
Nachhaltigkeitsprozess  definierten ~ Ausschlusskriterien  verstoft. Die ESG- und
Nachhaltigkeitsmethodik beurteilt in einem abschlieRenden Schritt die Emittenten auf ihren Beitrag zu
den 17 nachhaltigen Entwicklungszielen der UN. Dabei muss jeder Emittent einen Anteil seines
Umsatzes in einem Bereich erwirtschaften, der einen Beitrag zu zumindest einem SDG leistet.

In Bezug auf die Nachhaltigkeitsbeurteilung von Staaten und supranationalen Organisationen werden
neben diversen ethischen Ausschlusskriterien (z.B. Besitz von Nuklearwaffen, Bestehen der
Todesstrafe, fehlende Ratifizierung der UN-Konvention zur Biodiversitat) auch der ,Freiheitsgrad” von
Staaten bertcksichtigt. Fiur die Beurteilung des ,Freiheitsgrades® eines Staates stellt das
Fondsmanagement auf die Beurteilungen von Freedom House ab. Freedom House stuft den
,Freiheitsgrad® eines Staates, basierend auf umfangreichen Analysen, auf einer Skala von 1 (am
freiesten) bis 7 (am wenigsten frei). Es erfolgen keine Investitionen in ,nicht freie“ Staaten gem. der
Beurteilungsmethodologie von Freedom House.

Durch den ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz bericksichtigt der Fonds nicht die Umweltziele gemani
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Verordnung (EU) 2020/852

Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden eingebrachten
Anlagemittel. Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Fonds sein Vermdgen in Wertpapiere
weltweit, die dem Prinzip der ,Nachhaltigkeit® Rechnung tragen. Dabei unterliegen die Emittenten
hinsichtlich ihres Sitzes keinen geographischen Beschrankungen. Die ausfihrliche Anlagestrategie
des Fonds ist im Verkaufsprospekt unter ,Anlageziele des Fonds" und ,Anlagepolitik“ zu finden. Fur
die kontinuierliche Umsetzung der Anlagestrategie setzt der Fonds ein Nachhaltigkeitsberater ein.

Der Artikel 9 Fonds bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen seiner

Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact).

Der Nachhaltigkeitsprozess des Fonds ist konform mit den OECD-Leitsatzen flr multinationale
Unternehmen, den ILO-Kernarbeitsnormen als auch dem UN Global Compact. Die Achtung der

Menschenrechtsstandards, Grundlegende Arbeitsrechte, Kinder- und Zwangsarbeit sind im
Auswahlprozess berucksichtigt.
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Aufteilung der Investitionen

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den 17 Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen
(SDGs) gepruft. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umweltziele und sozialen
Ziele des Fonds betragt mindestens 80%. Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umwelt- und Sozialziel betragt mindestens 10%.

#1 Nachhaltige
Investitionen
umfasst nachhaltige
Investitionen mit
dkologischen oder
sozialen Zielen.

Investitionen i #2 Nicht
#2 Nicht nachhaltige
nachhaltige Investitionen
Investitionen umfasst

Investitionen, die
nicht als nachhaltige
Investitionen
eingestuft werden.

Uberwachung des nachhaltigen Investitionsziels

Die ACATIS verfligt Uber ein unabhangiges internes Risikomanagement welches mittels geeigneter
technischer Systeme die spezifischen Anforderungen die sich aus dem ESG-Investmentprozess
ergeben, Uberwacht. Der Nachhaltigkeitsberater stellt quartalsweise Positiv-/Negativlisten im
Investmentprozess zur Verfligung. Die Listen werden im System implementiert und Gberwacht.

Der interne Prozess wird extern jahrlich vom Wirtschaftspriifer und von der Innenrevision objektiv und
unabhangig Uberpruft.

Methoden

Die Methodik fur die Einhaltung der Investitionen in Nachhaltigkeit wird anhand von den folgenden fest
definierten Ausschlusskriterien vorgenommen:

Kontroverse Aktivitaten mit fest definierten Umsatzschwellen

- Normbasiertes ESG-Screening; Controversy Risk Assessment
Uberpriifung ESG-Score

Beitrag zu zumindest einen SDG

Datenquellen und -verarbeitung

Far die kontinuierliche Umsetzung der Artikel 9 Anlagestrategie setzt ACATIS Fair Value auf die Daten
von Moody‘s ESG-Solutions und auf dem Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value. Die Daten werden
durch ACATIS Fair Value aufbereitet und durch Positiv- und Negativlisten dargestellt. ACATIS Fair
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Value hat dabei Zugriff auf eine Vielzahl von unternehmens- bzw. landerspezifischen ESG-Kennzahlen,
kann diese filtern bzw. sortieren, Mindestqualitatskriterien festlegen, oder eigene weitere
Berechnungen damit durchfiihren. Die Daten werden zur Erstellung des regulatorischen ESG-
Reportings (z.B. Verdffentlichung der PAIs) sowie der Uberwachung von Nachhaltigkeitsrisiken
verwendet. Diese Daten stehen taglich zur Verfiigung und werden in den eigenen internen Systemen
weiterverarbeitet. ACATIS Fair Value kann beim Datenanbieter auch ein Individualrating der Firma
beauftragen. ACATIS Fair Value kann auch Daten aus Unternehmensberichten bzw. sonstigen
Unternehmensangaben ableiten oder interpretieren, wenn Moody’s ESG-Solutions keine Daten
anbietet. Der Anteil solcher geschéatzten Daten soll jedoch auf das Minimum reduziert werden.

Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

Fir das Sammeln und Aufbereiten von ESG-Daten gibt es weltweit keine einheitlichen Standards. Um
Abweichungen von verschiedenen Datenquellen vorzubeugen, bezieht und nutzt ACATIS Fair Value
ausschlieBlich von einem Datenprovider die Daten. Daten kdnnen nur selbst entnommen werden, wenn
der Datenprovider keine Daten zur Verfiigung stellt. Die Erfillung der Nachhaltigkeitsmerkmale des
Fonds wird durch die Methodik und die vorhandenen Daten nicht beeinflusst.

Sorgfaltspflicht

ACATIS verflgt Uber ausreichende Ressourcen und Fachkenntnisse bezlglich des Themas
Nachhaltigkeitsrisiken und Investmentanalysen. In unserem, vom Fondsmanager unabhangigen
Risikomanagement, liegen geeignete Uberwachungs- und Kontrollstrukturen vor. Dariiber hinaus
verfligt ACATIS (ber eine unabhangige externe Innenrevision.

Mitwirkungspolitik

Um die Interessen der Anleger zu wahren und der damit verbundenen Verantwortung im Sinne einer
guten Corporate Governance gerecht zu werden, Ubt ACATIS fir gehaltene boérsennotierte
Aktienbestande die verbundenen Stimmrechte mit einem speziell erstellen Fokus auf Nachhaltigkeit
aus. Zusatzlich ist eine gute Unternehmensfiihrung integraler Bestandteil des normbasierten
Screenings, welches u.a. die Vorgaben des UN Global Compact sowie auch die ILO-
Kernarbeitsnormen abdeckt.

Stand: 01.01.2023



