
STAND: 30.09.2026

MARKTKOMMENTAR

Im September blieb der Fonds unverändert und auch ausgesprochen ereignislos.
Einzig Lindt & Sprüngli fiel mit -10% aus dem Rahmen, nachdem der Schokola-
denhersteller zum zweiten Mal binnen eines Jahres seine Umsatzprognose zu-
rücknehmen musste und für 2026 statt 4 bis 6% nur noch 0 bis 2% organisches
Wachstum erwartet. Ursächlich sind die gestiegene Preissensibilität der Konsu-
menten sowie der heiße Sommer. Bemerkenswert ist jedoch, was unverändert
bestätigt wurde - sowohl das Margenziel als auch die mittelfristige Wachstums-
spanne von 6 bis 8%. Der Markt streitet damit letztlich darüber, ob Lindt künftig
eher am unteren oder am oberen Ende dieser Spanne wächst, während das Ge-
schäftsmodell profitabel und intakt bleibt. Bei einem lange als unantastbar gel-
tenden Qualitätswert mit entsprechend hoher Bewertung genügt schon diese
Nuance für eine deutliche Korrektur.

ANLAGEZIEL UND –PHILOSOPHIE

Der Fonds investiert weltweit in ca. 50 Aktien aus entwickelten Märkten mit
einer langfristigen Haltedauer und geringen Umschichtungen. Im Fokus stehen
Unternehmen mit einer stabilen Geschäftsentwicklung und einer starken Markt-
stellung in einem strukturell wachsenden Markt sowie einer guten Aktionärs-
wertschöpfung. Die ausgewählten Unternehmen sollen eine überdurchschnittlich
hohe Wahrscheinlichkeit haben, in 10 Jahren ökonomisch erfolgreicher zu sein als
heute. Beim Auswahlprozess wird daher großen Wert auf die langfristige Per-
spektive gelegt, mit dem Ziel die Aktienpositionen für lange Zeit nicht verändern
zu müssen. Es findet kein Rebalancing statt. Erfolgreiche Unternehmen mit über-
proportional steigenden Aktienkursen werden nicht angepasst, sondern Gewin-
ne werden laufengelassen. Lediglich Unternehmen, bei denen sich die oben ge-
nannten Auswahlkriterien deutlich verschlechtern, können gegen attraktivere Un-
ternehmen ausgetauscht werden (Reverse Rebalancing).

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment

Manager ACATIS Investment

Domizil Deutschland

Verwahrstelle ABN AMRO, FFM

UCITS V ja

Fondsvermögen 28,5 Mio. EUR

Rücknahmepreis 125,68 EUR

Ausgabeaufschlag 5%

Geschäftsjahresende 31.12.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemäß PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehändigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater für weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf  Deutsch bereit (www.acatis.de sowie über www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Oktober 2026,
12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

2026 1,6 2,7 -6,9 5,0 1,7 4,9 -1,4 1,7 0,0 9,2 16,0
2025 3,7 -0,8 -6,6 -2,2 4,9 -0,7 0,6 -0,8 1,0 2,8 0,3 -0,6 1,0 7,2
2024 3,2 2,7 2,4 -3,8 3,5 2,6 -0,5 -0,4 -0,1 -3,0 4,0 -2,3 8,1 27,4
2023 -0,7 2,2 1,1 -1,2 -3,4 -2,3 5,8 4,1 5,3 9,8

Perf
s. Auflage

25,7%

ann. Perf
s. Auflage

7,1%

Perf
1 Jahr

11,9%

Volatilität
s. Auflage

10,4%

Volatilität
1 Jahr

11,0%
Werte rollierend, Volatilitätsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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ACATIS Aeon Global Fonds MSCI Welt GDR (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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30.09.23-30.09.24 30.09.24-30.09.25 30.09.25-30.09.26
mit Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
ohne Berücksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Benchmark

12,4

18,1

26,2

-2,8

11,6 11,9

19,9

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben für diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

TOP 10 POSITIONEN

Nvidia 7,0%

Amphenol 5,9%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 5,6%

Alphabet Class C 3,9%

ASML Holding 3,9%

Tokyo Electron 3,5%

Johnson & Johnson 2,9%

Visa 2,9%

Fastenal 2,8%

Halma 2,7%

ASSET ALLOKATION - NACH LÄNDERN

Kasse 1,8%
Sonstige 6,7%

Großbritannien 3,4%
Niederlande 3,9%
Frankreich 3,9%
Deutschland 5,3%
Taiwan 5,6%

Schweiz 8,1%
Japan 10,4%

USA 50,9%

Aktienfonds Global, defensiv,  Art. 6 (EU-OVO)

Aktienfonds Gobal Marketingunterlage

ACATIS Aeon Global Fonds

ISIN DE000A3D9GJ7
Ausschüttungsart Thesaurierend
Auflagedatum 26.05.2023
Mindestanlage 1.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2025) 0,85%

darin enthalten:
Verwaltungsgebühr 0,625%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge.

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fondsmanager 2017


