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COMENTARIO DE MERCADO

En julio, el fondo registré una rentabilidad del -1,1%, situando la rentabilidad
acumulada en el afo en +8,5%. Los valores con mejor comportamiento fueron
Teleperformance (+50,1%), Xiaomi (+32,2%) y PayPal (+31,7%), mientras que Lam
Research (-32,8%),Aixtron (-31,1%) y Kokusai Electric (-30,6%) fueron los mas

RENTABILIDAD vs. iINDICE DE REFERENCIA

rezagados. Los principales contribuidores a la rentabilidad fueron SAPRAmazony  '000%

Teleperformance (cada uno con +0,3%), mientras que Lam Research (-1,1%) y

TSMC (-0,8%) registraron la mayor contribucion negativa. Se incorporaron a la

cartera Charter Communications y Adyen. Charter Communications, operador S0
%

de redes de cable, es una compaiia con un negocio estructuralmente decre-
ciente, pero con un importante programa de recompra de acciones. Adyen, por
su parte, mantiene un sélido crecimiento, aunque cotiza con un marcado
pesimismo por parte del mercado. Consideramos que ambas compafiias cotizan a
valoraciones atractivas. Asimismo, aumentamos la posicion en PayPal. Por el
contrario, se deshicieron por completo las posiciones en Elis y Palantir, y se
redujo la exposicion a Lam Research e Infineon.

OBJETIVOY FILOSOFIA DE INVERSION

El fondo invierte principalmente en empresas que han sido seleccionadas me-
diante un analisis fundamental "bottom-up" basado en los principios clasicos de la
inversion en valor. El fondo invierte en empresas que estan infravaloradas se-

gun criterios tales como: descuento sobre el valor neto de los activos, elevado
potencial de beneficios (que no se ve reflejado en la cotizacion beneficios), ren-
tabilidad por dividendo superior a la media, sectores o paises que no gazan del
favor de los inversores, situaciones de crisis sobredimensionadas. El fondo esta
clasificado como articulo 8 conforme al Reglamento europeo sobre divulgacion
SFDR.ACATIS ha definido 54 criterios de sostenibilidad que los inversores han
identificado como "muy importantes”. Los criterios de exclusion han sido fijardos
por la mayoria de los encuestados. Las empresas que no cumplen con estos re-
quisitos no pdran superar el 10% de los activos del fondo. El fondo tiene la

oportunidad de contribuir de forma adicional a reducir las emisiones de CO2.
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Por favor, tenga en cuenta que la rentabilidad de este fondo muestra el rendimiento neto segin el método BVI. El
banco o el intermediario pueden aplicar una comisién de suscripcién al comprar el fondo. Esto no tiene nada que

ver con ACATIS.

10 PRIMERAS POSICIONES RENTABILIDAD MENSUAL (%)

Ene. Feb. Mar Abr Mayo Jun. u. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic. Afio Indice
Entidad gestora (KVG) ACATIS Investment Taiwan Semiconductor 2026 11 01 -40 80 3y9 J08 J| | . 4 [ 8,5] 12,5]
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Patrimonio del fondo 732,8 millones EUR Progressive 2,8%
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DISTRIBUTION GEOGRAFICA

EE.UU. 48,7%

Alemania 14,8%

S Jap6n 10,1%

Francia 5, 7%
mm Taiwan 4, 6%
Dinamarca 2,9%
== China 2,8%

Otros 10,4%
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I Efectivo 0'0% Compra a principios de afio Cada cifra muestra la rentabilidad anual media
Participacion clase A | Participacion clase B | Participacion clase C | Participacion clase E
ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3C92E9
Politica de Distribucién | Acumulacidn Acumulacién Cuarteto Comité Acumulacién
Fecha de lanzamiento  |20/05/1997 02/01/2006 20/10/2009 28/02/2022 CERTIFICADOS DE CO2 | .
Inversién minima No hay inversién minima | No hay inversién miima | No hay inversién minima | 50.000.000 EUR PARA LA NEUTRALIZACION CLIMATICA
Coste totale anual (TER) | | 519 0,86% 0,86% 076% I CO2 Neutralisation Note 0,6%
(Fecha: 31/12/2025)
oo gostion | 135% 072% 072% 062%
Representante en Suiza | |74 Fund Solutions AG | | 741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Agente de Pagos en Suiza | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

Rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. (Todos los datos generales se refieren a la clase A)
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Este documento es adecuado para facilitar a clientes privados como parte de un servicio de asesoramiento si se entrega junto con la hoja de riesgos y rentabilidad del fondo en cuestion. La oportunidad de inversin descrita en este documento puede no ser adecuada para
determinados inversores en funcion de sus objetivos de inversion especificos y su situacion financiera. Las personas fisicas y los inversores no institucionales deben consultar a su asesor de inversiones para obtener mas informacion sobre los productos de ACATIS. Las opiniones
expresadas son validas en el momento de su publicacion y estan sujetas a cambios, al igual que la composicién y distribucion de los activos del fondo. A pesar de la cuidadosa seleccion de las fuentes, no se puede garantizar la exactitud, integridad o precisién de la informacion.
La informacion no puede ser reproducida ni redistribuida. Las autorizaciones de comercializacion de los fondos de ACATIS en cada pais y los servicios asociados pueden variar. ACATIS pone a dISpDSICIOn de forma gratuita los folletos de venta, las fichas de informacion basica
(BIB) y los informes anuales y semestrales de sus fondos en aleman (www.acatis.de y a través de www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH tiene su sede en Alemania y esté supervisada por BaFin, Marie-Curie-StraRe 24-28, 60439 Francfort. Fecha limite de redaccion: 6.
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