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COMMENTAIRE DE GESTION
La part a enregistré un rebond rapide de +8,1% en avril et est de nouveau en
territoire positif avec une performance de +5,0% depuis le début de l'année.
Un examen des positions du portefeuille montre une contribution dominante
du secteur des semi-conducteurs. Outre Alphabet et Amazon; Aixtron, Lasertec,
Lam Research, Taiwan Semiconductor, Infineon et Nvidia ont été les principaux
contributeurs à la performance. À l'exception de BioNTech, les entreprises les
plus performantes avaient toutes un rapport avec les puces: de l'alimentation
électrique et des racks à l'exposition, au dépôt en phase vapeur et à la produc-
tion de puces, en passant par la logistique du transport, l'approvisionnement
en eau et l'électronique de puissance. Après une visite en Pologne, nous avons
décidé d'acheter Allegro (commerce électronique) et Zabka (magasins de
proximité). Avec General Mills et Paypal, nous avons ajouté deux titres aux
dividendes élevés et aux rachats d'actions importants.

OBJECTIF ET PHILOSOPHIE D'INVESTISSEMENT
Le fonds investit dans des sociétés sélectionnées selon une analyse tradition-
nelle "bottom-up". Les titres doivent être sous-évalués par rapport à l'un au
moins des critères suivants: valeur d'actif décotée, forte capacité bénéficiaire non
reflétée dans le cours de bourse, rendement de l'action supérieur à la moyenne,
secteurs ou pays négligés, situations de crises surestimées par les marchés. Le
fonds est investi conformément à l'art. 8 du règlement de l'UE sur la publication
d'informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers.
ACATIS a défini 54 critères de durabilité qui ont été jugés "très importants" par
les investisseurs. Des critères d'exclusion ont été définis par la majorité des in-
vestisseurs interrogés. Les entreprises qui ne sont pas conformes aux exigences
définies ne peuvent rester dans le portefeuille que si leur pondération cumulée
ne dépasse pas 10% des actifs du fonds. Le fonds a la possibilité d'apporter une
contribution supplémentaire à la réduction des émissions de CO2.

CARACTÉRISTIQUES DU PRODUIT

KVG ACATIS Investment

Gestionnaire ACATIS Investment

Domicile Allemagne

Banque dépositaire HAL Privatbank, FFM

UCITS V oui

Encours 716,4 millions d'Euros

Valeur liquidative 46.049,18 EUR

Droits d'entrée 5%

Fin exercice social 31 Décembre

Horizon de placement long terme

Profil risque/ revenue 4 sur 7 (selon PRIIP)

Durée minimale de
détention 5 ans

Ce document peut être transmis à des clients privés dans le cadre d'un conseil s'il est remis en même temps que la fiche d'opportunités/risques du fonds concerné. L'opportunité d'investissement discutée dans ce document peut ne pas convenir à certains investisseurs en
fonction de leur situation financière et de leurs objectifs d’investissement. Les particuliers et les investisseurs non institutionnels doivent consulter leur conseiller en investissement pour plus d'informations sur les produits ACATIS. Les opinions émises sont valables au moment
de la publication et peuvent être modifiées, tout comme la composition des fonds et les allocations. Les informations ne doivent pas être reproduites ni être redistribuées. Les autorisations de distribution des fonds ACATIS dans différents pays et les services associés peuvent
varier. ACATIS met gratuitement à disposition les prospectus de vente, les feuilles d'information de base, les rapports annuels et semestriels en allemand de ses fonds. (www.acatis.de ainsi que sur www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH a son siège social en Allemagne
et est supervisée par la BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, à 60439 Francfort. Date d’édition de la présente publication: 6 mai 2026, 12:00h CEST
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PERFORMANCES EXPRIMÉES EN %
jan fév mar avr mai jun jul aoû sep oct nov déc ans indice

2026 1,2 -0,1 -3,9 8,1 5,0 5,8
2025 3,7 -0,4 -8,1 -1,0 3,9 1,1 1,6 -1,3 3,3 4,3 0,1 -0,1 6,4 6,8
2024 2,5 4,4 3,9 -2,5 2,6 2,7 -0,9 1,9 -0,1 0,0 7,0 -0,8 22,0 27,4
2023 5,7 -0,5 2,0 -2,1 3,0 2,7 2,7 0,7 -2,8 -4,3 5,5 5,0 18,4 20,4
2022 -8,1 -3,8 3,9 -5,6 -1,4 -7,5 9,0 -3,8 -9,6 4,3 5,7 -6,0 -22,2 -12,5
2021 1,5 2,5 4,6 5,5 -0,4 6,1 4,8 3,5 -4,2 4,4 2,4 1,6 37,0 31,4

Perf
depuis la
création

375,1%

Perf
annuelle
depuis la
création

8,0%

Perf
10 ans

189,7%

Perf
5 ans

49,7%

Perf
3 ans

53,7%

Perf
1 an

19,0%

Volatilité
5 ans

14,4%

Volatilité
3 ans

11,4%

Volatilité
1 an

10,7%
Calcul de la volatilité sur base mensuelle Source: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE PAR RAPPORT À L'INDICE DE RÉFÉRENCE
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TRIANGLE DES RENDEMENTS

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

9 , 7 
1 0 , 0 
6 , 5 
9 , 7 
1 0 , 2 
1 3 , 2 
8 , 6 
9 , 5 
1 0 , 6 
1 0 , 3 
9 , 8 

8 , 0 
4 , 2 
8 , 5 
9 , 2 
1 2 , 8 
7 , 7 
8 , 8 
1 0 , 1 
9 , 7 
9 , 3 

3 , 3 
8 , 8 
9 , 7 
1 3 , 8 
7 , 8 
9 , 1 
1 0 , 4 
1 0 , 0 
9 , 6 

9 , 7 
1 0 , 5 
1 5 , 4 
8 , 0 
9 , 5 
1 1 , 0 
1 0 , 4 
9 , 9 

1 0 , 5 
1 6 , 6 
7 , 5 
9 , 2 
1 1 , 0 
1 0 , 4 
9 , 8 

2 5 , 5 
1 1 , 3 
1 2 , 7 
1 4 , 2 
1 3 , 0 
1 2 , 0 

6 , 4 
9 , 3 
1 1 , 7 
1 0 , 8 
1 0 , 0 

8 , 0 
1 1 , 4 
1 0 , 4 
9 , 5 

3 , 9 
4 , 6 
4 , 6 

1 5 , 4 
1 2 , 7  1 0 , 9 

Achat en début d'année       chaque chiffre indique la performance annuelle moyenne

Vente en
fin d'année
ou YTD

PERFORMANCE GLISSANTE SUR 5 ANS EN %
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30.04.21-30.04.22 30.04.22-30.04.23 30.04.23-30.04.24 30.04.24-30.04.25 30.04.25-30.04.26
avec prise en compte du droit d'entrée maximum
sans tenir compte du droit d'entrée maximum

Benchmark

-1,4
3,5

10,5

-5,9 -0,8

22,1 22,9

5,8 5,7

19,0

25,2

Veuillez noter que les performances de ce fonds indiquent l'évolution de la valeur nette selon la méthode BVI.
Lors de l'achat du fonds, la banque ou l'intermédiaire peut retenir des frais d'entrée qui ne proviennent pas
d'ACATIS.

10 PREMIÈRES POSITIONS

Alphabet Class A 4,6%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 4,5%

BioNTech ADRs 3,6%

Nvidia 3,1%

Lam Research 3,1%

Amazon 2,7%

Progressive 2,6%

Berkshire Hathaway 2,5%

Fortescue 2,4%

New York Times 2,4%

REPARTITION - PAR PAYS

Monétaire 0,5%
Autres 10,2%

Chine 2,5%
Danemark 3,6%
Taiwan 4,5%

France 6,9%
Japon 10,8%

Allemagne 14,8%
États-Unis 46,2%

CERTIFICATS CO2  POUR LA NEUTRALISATION DU CLIMAT

Note de neutralisation CO2 0,6%

Fonds actions monde, offensif,  Art. 8 (SFDR)

Fonds d'actions internationales Document Marketing

ACATIS Aktien Global Fonds
Part B (Inst.)

ISIN DE000A0HF4S5
Affect. des résultats Capitalisation
Date de création 02/01/2006
Coût annuel total
(au 31/12/2025) 0,86%

Incluant:
Frais de gestion 0,72%

Représentant en Suisse
Agent payeur en Suisse

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz Les performances passées ne garantissent pas les rendements futurs.

Récompense Morningstar (Évaluation globale) ACATIS boutique de fonds la plus durable d'Allemagne en 2021 Fondsmanager 2017 Lipper Leader

ACATIS Gagnant du test


