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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Die Tranche erzielte im Juli ein Minus von 1,0% und liegt damit im Jahresverlauf
nur noch bei +8,9%.Teleperformance (+50,1%), Xiaomi (+32,2%) und PayPal 700%
(+31,7%) fiihrten das Feld an; Lam Research (-32,8%), Aixtron (-31,1%) und
Kokusai Electric (-30,6%) fielen ab. Den besten Performancebeitrag lieferten eoofe
SAP, Amazon und Teleperformance (je +0,3%), den schwichsten Lam Research 500%
(-1,1%) und TSMC (-0,8%). Neu sind Charter Communications und Adyen. 400%
Charter Communications als Kabelnetzbetreiber ist eine tendenziell schrump- 300%
fende Firma mit hohen Aktienriickkaufen, Adyen ein stark wachsender Titel mit —
viel Borsenpessimismus. Beide sind als billig zu bezeichnen. Paypal haben wir
aufgestockt. Elis und Palantir wurden ginzlich verkauft, Lam Research und 100%
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Infineon haben wir abgestuft.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE
Das Sondervermdgen wird iiberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
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ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewihlt wur- 20 157
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- :g ol 8
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die 5 -6 72 [ 2 .
en Kriterien u o sind 3 kra : X m
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachlassigte . .
Branchen oder Lander, iberschatzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz o
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des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermogen nicht lbersteigt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zusatzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.
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Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
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KVG ACATIS Investment 'rl:eluwa;l Sem.lconductor 6 20% 12 00 39 8 39 08 -0 [ 8,9)
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Fondsvermogen 732,8 Mio. EUR Progressive 28%
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i % Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschaftsjahresende  31.12. Nl Ui L ‘ e ¢ ! ¢
. e Fortescue 2,2%
Anlagehorizont langfristig RENDITEDREIECK
SAP 2,2%
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ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN =====6-,4- ;gg
I USA 48,7% 13,2[12,8]13,8]15,3[16,6(25,4] 2021
Deutschland 14,8% Tl 9296 [10,5] 2020
[ Japan 10,1% 9,6 2019
Frankreich 5,7% 6,4 4,1 3,2 2018
[ Taiwan 4,6% 19,9 8,0 2017
Danemark 2,9% 9,7 2016

M China 2,8%
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. 2022 2023 2024
Sonstlge | 0,4% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
| Kasse 0,0%
BIN_ DEOOOAOYBNIA CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausschiittungsart Quart. Ausschiittend
Auflagedatum 20.10.2009 B CO2 Neutralisation Note 0,6%
G tjahreskost
Gland: 31 122005 |086%
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr W72
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 ; Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risil
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andigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemaglichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach

deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fur weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung und kénnen sich andern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgféltig ausgewahiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertnebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehérige Di istungen konnen ich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deulsch\and und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
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