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COMMENTAIRE DE GESTION PERFORMANCE PAR RAPPORT A L'INDICE DE REFERENCE
En septembre, la part a perdu 1,7%. Du coté positif, les valeurs du secteur des

semi-conducteurs ont progressé en septembre: Lasertec, Kokusai, TSMC et Lam 450%

Research ont été les grands gagnants, tandis que nos "anges déchus", choisis 400%

délibérément, ont affiché des performances négatives. Il s'agissait de titres tels 350%

que Charter Communications, General Mills, Adyen, Booking, LVMH et Novo 300%

Nordisk. Nous observons ainsi comment le sentiment des investisseurs oscille de ..,

mois en mois entre les gagnants du boom de I'lA et la "vieille économie", et nous 200%

y voyons une opportunité d'acheter a des prix avantageux des titres stables et

"ennuyeux", offrant des rendements élevés mais sans perspective de croissance. | 150%

s'agit d'entreprises dont le ratio cours/ bénéfice se situe entre 5 et 15 (et qui 100%

sont donc bon marché) et qui offrent des rendements de distribution (dividendes 09/12 09714 09/16 09718 09/20 0922 09/24 09/26
plus rachats d'actions) pouvant atteindre 15%. Ennuyeuses, mais rentables et bon ——— ACATIS Aktien Global Fonds D (CHF)

—— MSCI Monde GDR (CHF)

marché, elles constituent donc une bonne "valeur". M3CI Monde Perf NTR CHF (depuis de 01 01.25)

OBJECTIF ET PHILOSOPHIE D'INVESTISSEMENT PERFORMANCE GLISSANTE SUR 5 ANS EN %

Le fonds investit dans des sociétés sélectionnées selon une analyse tradition- 228

nelle "bottom-up". Les titres doivent étre sous-évalués par rapport a |'un au 2 134 139 S -
moins des critéres suivants: valeur d'actif décotée, forte capacité bénéficiaire non 106

reflétée dans le cours de bourse, rendement de l'action supérieur a la moyenne, 10 e ———— I I

secteurs ou pays négligés, situations de crises surestimées par les marchés. Le 0

fonds est investi conformément a l'art. 8 du réglement de I'UE sur la publication 0 I l

d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers.

ACATIS a défini 54 critéres de durabilité qui ont été jugés "trés importants" par 20

les investisseurs. Des critéres d'exclusion ont été définis par la majorité des in- 30

vestisseurs interrogés. Les entreprises qui ne sont pas conformes aux exigences 3009:21-3009.22  30.09.22-30.09.23  30.09.23-300924  3009.24-3009.25  30.09.25-30.09.26
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ne depasse pas 10% des actifs du fonds.Le fonds a la POSSlblllte d apporter une Veuillez noter que les performances de ce fonds indiquent I'évolution de la valeur nette selon la méthode BVI.

contribution supplémentaire a la réduction des émissions de CO2. Lors de I'achat du fonds, la banque ou ['intermédiaire peut retenir des frais d'entrée qui ne proviennent pas
d'ACATIS.
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Représentant en Suisse | 1741 Fund Solutions AG
Agent payeur en Suisse | Tellco AG, Schwyz Les performances passées ne garantissent pas les rendements futurs.
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' ACATIS boutique de fonds la plus durable d'Allemagne en 2022/ 2021

Ce document peut étre transmis a des clients privés dans le cadre d'un conseil s'il est remis en méme temps que la fiche d'opportunités/risques du fonds concerné. L'opportunité d'investissement discutée dans ce document peut ne pas convenir a certains investisseurs en
fonction de leur situation financiére et de leurs objectifs d'investissement. Les particuliers et les investisseurs non institutionnels doivent consulter leur conseiller en investissement pour plus d'informations sur les produits ACATIS. Les opinions émises sont valables au moment
de la publication et peuvent étre modifiées, tout comme la composition des fonds et les allocations. Les informations ne doivent pas étre reproduites ni étre redistribuées. Les autorisations de distribution des fonds ACATIS dans différents pays et les services associés peuvent
varier. ACATIS met gratuitement & disposition les prospectus de vente, les feuilles d'information de base, les rapports annuels et semestriels en allemand de ses fonds. (www.acatis.de ainsi que sur www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH a son siege social en Allemagne
et est supervisée par la BaFin, Marie-Curie-StraRe 24-28, & 60439 Francfort. Date d’édition de la présente publication: 6 octobre 2026, 12:00h CEST
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