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COMMENTO DI MERCATO RENDIMENTI ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS

A giugno il fondo ha perso a sorpresa lo 0,9%, cosicché I'attuale performance 1.000%

annua si colloca "solo" ancora a +13,4%. | forti incrementi di corso presso le 900%

societa IT e i titoli biotech (Twist, Adaptive Biotechnologies, Quanterix,Abcellera) g,

sono stati pill che compensati dai trend negativi nell'energia verde (ITM Power, 700%

SFC Energy) nonché nelle criptovalute. Nuovo nel fondo ¢ il titolo SAP, che di 600%

recente ha perso nettamente valore di corso. Il motivo & la SaaSpocalypse. Le 500%

aziende che negli ultimi anni hanno puntato sul "Software as a Service (SaaS)" e 400%

sono state per questo osannate dalla borsa fanno ora parte dei perdenti del 300%

boom dell'lA. Noi la vediamo diversamente. L'enorme patrimonio di dati di SAP 200%

puo essere valorizzato in modo eccellente con l'aiuto dell'lA.Viviamo del fatto 100%

che vediamo le cose diversamente dal mainstream borsistico. Per questo motivo 06/10 06/12 06/14 06/16 06/18 06120 06/22 06/24 06/26
abbiamo acquistato SAP. = ACATIS Datini Valueflex Fonds

OBIETTIVO E FILOSOFIA RENDIMENTI PER ANNO IN %

Il comparto intende sfruttare le opportunita di investimento in modo opportu- 207
nistico e in situazioni specifiche. Il grado di investimento ¢ percio molto flessibile 20

e puo variare tra zero e il 100%. Il concetto di value & al centro dell'attenzione e 0 67 59 82

si riferisce a tutte le classi di investimento. In generale, gli investimenti devono es- -168 -118 .

sere effettuati a lungo termine. Tuttavia, a intervalli regolari, occorre verificare le 0

prospettive delle diverse classi di investimento e dei sottosegmenti. Gli investi- -10 .

menti vengono quindi effettuati sulla base di fondi target o di un paniere di sin- 20

goli titoli. | derivati possono essere utilizzati per aumentare le opportunita o
ridurre i rischi. Se non sono individuabili opportunita chiare, il fondo puo anche
mantenere per un periodo pit lungo un elevato grado di liquidita. Il fondo ha
inoltre la possibilita di contribuire alla riduzione delle emissioni di CO2.

DATI DEL PRODOTTO PRINCIPALI 10 POSIZIONI

Societa di Gestione ACATIS Investment Lam Research 4,5%
Gestore del fondo ACATIS Investment UniCredit HVB Call
Domicilio del fondo Germania 20.07.48 HICPxTI
Warrants 4,0%
Banca depositaria UBS Europe SE, o,
P FFM SFC Energy 3,6%
UCITSV si BioNTech ADRs 3,3%
Patrimonio del fondo 836,8 milioni EUR Nvidia 3,2%
Prezzo di rimborso 844,89 EUR (CI.A) Twist Bioscience 2,8%
Commissione di 6% Onto Innovation 2,8%
sottoscrizione .
Chiusura esercizio 31.10 Amkor Technology LELS
finanziario o Basilea 2,3%
Consigliata durata di Fortescue 2,3%

» £ a lungo termine
investimento

4 su 7 (secondo

Indicatore di rischio PRIIP)

Durata di conserva-
zione consigliata

ALLOCAZIONE DEGLIASSETT - PER CLASSE DIASSETT
Azioni 74,5%

almeno 10 anni

N Certificati 16,6%
Obbligazioni, medio B+ 6,3%
| Diritti di opzione 0,1%

30.06.21-30.0622  30.06.22-30.06.23  30.06.23-30.06.24  30.06.24-30.06.25
con considerazione della commissione massima di sottoscrizione
B senza considerazione della commissione massima di sottoscrizione

30.06.25-30.06.26

Nota: La performance viene calcolata sulla base del valore patrimoniale netto (NAV). Il calcolo esclude la
commissione di sottoscrizione ed altri costi che possono influire negativamente sulla performance
dell'investimento. ACATIS non & responsabile di tali costi.

RENDIMENTI CUMULATI EANNUALIZZATI IN %

gen. feb. mar apr mag gu lug ago. set ott nov. dic. Anno Index
2026 33 40 -17 106 60 09 [ 13,4]
2005 52 -66 80 23 46 35 77 21 35 30 -40 -14EN
2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 -02 105 -9 NI
2023 80 -04 02 36 09 46 30 -45 -63 -52 75 69NN
2022 <116 06 87 -61 -46 91 103 27 -104 43 50 -7 EXE
2021 101 44 36 26 -30 56 42 57 34 94 -02 -230ZFIN
Perf ann Perf.  Perf Perf Perf Volatilita ~ Volatilita ~ Volatilita
dalla dalla 5 anni 3 anni | anno 5 anni 3 anni | anno
pubblicazi- pubblicazi-
one one
893,4% 14,0% 302% 383% 20,7% 19,2% 17.2% 16,5%

Valori su base continuativa, volatilita su base mensile Fonte: Bloomberg, ACATIS Research

TRIANGOLO DEL RENDIMENTO

12,1 [11,7]12,5 11,81 - 113,5]11,6] - JERT 10,911, LA
T19[11.5]12.5]

fine anno

2025 oYTD

12,5[12,0[13,1[12,3[ 7 ]14,8[12,3] 7 [l 2024
12,3]11,8]13,0]12,00 / 414,9]11,9 SR 2023
12,6[12,0[13,5[12,4 Y 16,2]12,6 2022
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12,6]11,7]14,2]12,3] 2019
9,8 2018
19,7]20,6] 2017
12,9 2016

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Acquisto ad inizio d'anno  Ogni ciffa riporta la performance media annua

CERTIFICATI DI CO2

PER LA NEUTRALIZZAZIONE CLIMATICA

|C02 Neutralisation Note 0,5%

Altri 0,1%

M cassa 2,4%
Cl. di quote A Cl.di quote B Cl. di quote X

ISIN DEOOOAORKX]4 DEOOOA [ H72F | DE000A2QSGT9
Tipo di distribuzione Distribuzione ad accumulazione ad accumulazione
Data di lancio 22/12/2008 15/04/201 | 26/07/202|
Investimento minimo 1.000.000 EUR non previsto non previsto
Spese correnti

(Stato: 31.12. 2025& 093% 1.79% 1:43%
AT, 0,80% 165% 1,30%

pese amministrative

Rappresentante in Svizzera 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG | 1741 Fund Solutions AG
Luogo di pagamento in Svizzera | Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz Tellco AG, Schwyz

| rendimenti passati non sono indicativi di queIIi futuri. (Tutce le informazioni generali si riferiscono alla classe di quote A)

Yy K %k Premio Morningstar di quote A, B (overall)

Il presente documento ¢ utilizzabile nel'ambito di una consulenza a clienti privati

: Fund Award premio dal

<

; Fondsmanager 2017

2023 al 2020

“Lipper Leader Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 eccezionale

, purché sia consegnato insieme alla scheda informativa sui rischi e le opportunita del fondo/ quota in questione. L'opportunita di investimento discussa nel presente documento potrebbe non

essere adatta a certi investitori, a seconda dei loro obiettivi di investimento specifici e della loro situazione finanziaria. | privati e gli investitori non istituzionali devono consultare il proprio consulente finanziario per ulteriori informazioni sui prodotti ACATIS. Le opinioni espresse
sono valide al momento della pubblicazione e possono subire cambiamenti, cosi come la composizione e le allocazioni del fondo. Nonostante la cura nella selezione delle fonti, non e possibile garantire la correttezza, la completezza o I'accuratezza delle informazioni. Le informazioni
non possono essere riprodotte né ridistribuite. Le autorizzazioni alla vendita dei fondi ACATIS nei singoli paesi e i servizi correlati possono variare. ACATIS mette a disposizione gratuitamente in lingua tedesca i prospetti di vendita, le schede informative di base (BIB), le relazioni
annuali e semestrali dei propri fondi (www.acatis.de e www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH ha sede in Germania ed & soggetta alla vigilanza della BaFin, Marie-Curie-StraRe 24-28, 60439 Francoforte. Chiusura redazionale: 6. Luglio 2026, 12:00 MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Francoforte sul Meno, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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