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COMMENTAIRE DE GESTION

Les spreads des obligations européennes a haut rendement ont considérable-
ment diminué en avril. Aprés un mois de mars faible, les écarts avaient atteint un
niveau légérement inférieur a 340 points de base. Un environnement de marché
plus confiant a I'égard du conflit iranien a entrainé un brusque resserrement des
écarts en avril. A la fin du mois, ils étaient revenus a leur niveau le plus bas depuis
un an, a savoir 270 points de base.

OBJECTIF ET PHILOSOPHIE D'INVESTISSEMENT

ACATIS Euro HighYield investit principalement dans des obligations a haut ren-
dement libellées en euros. Le fonds poursuit une stratégie de valeur avec une
approche bottom-up, se concentrant sur l'identification d'obligations sous-éva-
luées par le biais d'une analyse fondamentale. La qualité du modéle d'entreprise,
I'expertise de la direction et la solidité du bilan a long terme sont évaluées. Un
autre élément clé est l'identification des valorisations erronées, qui peuvent ré-
sulter de changements de notation, de rachats ou de modifications de la struc-
ture du capital. Les décisions d'investissement sont prises dans une perspective a
long terme. Le portefeuille est concentré mais diversifié, avec des investissements
dans 50 a 70 entreprises. Les investissements sont effectués exclusivement dans
des devises fortes telles que l'euro, le dollar américain, le franc suisse ou la livre
sterling. L'objectif principal est de maximiser le rendement ajusté au risque sur
I'ensemble du cycle d'investissement.

CARACTERISTIQUES DU PRODUIT

10 PREMIERES POSITIONS

KVG ACATIS Investment 6,625% DL Invest
Gestionnaire ACATIS Investment el 20 >5%
Domicil Al 6,900% Rino Mastrotto
omictie emagne Group EO-FLR Nits
Banque dépositaire HAL Privatbank, FFM 2031 4,1%
UCITSV oui E,éZ'EI% INE2%§8Finance 3.4%
-Notes 4%
Encours 9,1 millions d'Euros
o 6,000% Maxam Prill
Valeur liquidative 1.038,00 EUR (CI. B) 2030 3,4%
Fin exercice social 30 Juin 5,500% PeopleCert
Horizon de placement long terme Wisdom lssuer 2031 3.2%
Profil risque/ revenue 2 sur 7 (selon PRIIP) ll:i_srzsé%c’)sa“::;ggizél
Durée minimale de Und.) 2,6%
détention 5 ans
0,750% Proximus EO-
Med.-Term Notes 2036 2,5%
MATURITES 6,000% Deepocean
s 0-| ans 32,5% 2031 2,3%
I-3 ans 35,7% o
= 3.5 ans 7.7% 2,5006 Deutsche .
5.7 ans 9.3% uroShop AG 2030 2,3%
=7-10 ans 3,2% 6,250% Italmatch
10-15 ans 2,5% Chemicals 2031 22%

== Autres / Monétaire 9,2%

Part cl.A Part cl.B

ISIN DEOO0OA4 ISFN3 DEO00A414ZP8

I ‘ 3% (supprimés),
Droits d'entrée 3% 0% (actuellement)
Affect. des résultats Distribution Capitalisation
Date de création 23/02/2026 21/05/2025
Co(t annuel total
(au 30/06/2025) 087%
Incl_uant: 098% 0,66%
Frais de gestion
Représentant en Suisse 1741 Fund Solutions AG
Agent payeur en Suisse Tellco AG, Schwyz

Conformément a la directive européenne sur les marchés d'instruments
financiers (MIF) et sa transposition en droit national, les informations
relatives a la performance des portefeuilles d'investisseurs privés ne
peuvent étre présentées que lorsqu'elles s'étendent sur une période d'au
moins |2 mois.

PRISE EN CONSIDERATION DE LA COMMISSION DE SOUSCRIPTION

Les informations relatives a la performance de ce fonds et les prix de rachat
publiés indiquent I'évo-lution de la performance brute. Les frais de gestion, de
dépositaire, d'audit, etc. en sont déja déduits. D'autres colits viennent s'ajouter: la
banque dépositaire peut facturer a l'investissseur des frais annu-els de dépét. De
plus, lors de I'achat de parts du fonds, une commission de souscription peut étre
retenue par le courtier ou la banque. Par exemple, une commission de souscription
de 3% du mon-tant brut d'un investissement de 1000 euros se traduit par un
montant d'investissment net de 970,87 euros seulement.

NOTATION

AAA 0,0%
IAA 0,0%
A 0,0%
= BBB 6,7%
BB 28,3%
s B 52,6%
CCC 1,9%

CHIFFRES CLES
Rendement 58%
Rating moyen BB-

MB-AHY-F-V2126|-2026-04-30-Website

Sans notation 2,5%
™ Monétaire 8,0%

Les performances passées ne garantissent pas les rendements futurs. (Toutes les données générales se référent aux graphiques de la part B)

ACATIS boutique de fonds la plus durable d'Allemagne en 2021
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Ce document peut étre transmis a des clients privés dans le cadre d'un conseil s'il est remis en méme temps que la fiche d'opportunités/risques du fonds concerné. L'opportunité d'investissement discutée dans ce document peut ne pas convenir & certains investisseurs en
fonction de leur situation financiére et de leurs objectifs d’investissement. Les particuliers et les investisseurs non institutionnels doivent consulter leur conseiller en investissement pour plus d'informations sur les produits ACATIS. Les opinions émises sont valables au moment
de la publication et peuvent étre modifiées, tout comme la composition des fonds et les allocations. Les informations ne doivent pas étre reproduites ni étre redistribuées. Les autorisations de distribution des fonds ACATIS dans différents pays et les services associés peuvent
varier. ACATIS met gratuitement a disposition les prospectus de vente, les feuilles d'information de base, les rapports annuels et semestriels en allemand de ses fonds. (www.acatis.de ainsi que sur www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH a son siége social en Allemagne
et est supervisée par la BaFin, Marie-Curie-StraRe 24-28, & 60439 Francfort. Date d’édition de la présente publication: 6 mai 2026, 12:00h CEST
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