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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE AKTIEN GLOBAL (USD)

Mit einer Wertentwicklung von -4,4% entwickelte sich die Performance der

Tranche nicht zufriedenstellend. Die Kursentwicklung war im Berichtsmonat stark
unternehmensabhéngig und von der laufenden Quartalsberichtssaison gepragt.

So zdhlten Sumitomo Forestry (-19%), Idexx Labs (-18%) und VAT Group

(-16%) zu den drei groBten Verlierern. Sie alle enttduschten die Anleger in der

laufenden Berichtssaison. Sumitomo kiindigte die Ubernahme des australischen 150%
Bauunternehmens Mericon an, was eine wichtige strategische Erweiterung dar-

stellt, aber vom Markt derzeit eher skeptisch gesehen wird. Die Quartalsberichte

von Idexx und VAT lagen leicht unter den Erwartungen, was zu Kursverlusten bei

den eher hoch bewerteten Aktien fiihrte. Das Geschaftsmodell halten wir wei-
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STAND: 31.10.2024

terhin fur intakt. Positiv Uberrascht hat hingegen erneut Nvidia. Die Nachfrage 100%
nach C.hips fur KI-Anwendungen ist ungebrochen und die Aktie stieg im Oktober 16 e /18 /19 1120 LAl 0 /23
um weitere +12%.
——— ACATIS FairValue Aktien Global (USD)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen investiert hauptsachlich nach Value-Kriterien in Aktien von 40 =2 304
internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9 30
der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in 20 114 73
Unternehmen, die unsere menschlichen Bedirfnisse wie Erndhrung, Gesundheit o & 316 :
und Bildung erfiillen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un- 0 . L
sere Gewadsser und unseren Lebensraum an Land schiitzen, um die Lebensqua- )
litét zukiinftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren 20
werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele berlicksichtigt. Zusatzlich verfolgt 30
jeder Titel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele der Vereinten Nationen. 40

Der Fonds hat die Méglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- 311019311020 311020311021 31.1021-31.1022  31.1022-31.1023  31.1023-31.1024
Emissionen zu leisten. Gesichert wird der NAV der Tranche in die Tranchen- mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Wiéhrung (Long USD) gegenliber der Wihrung des Tranchen-Hauptfonds = ohne Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

(Short EUR).

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
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ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche

jahrliche Performance
USA 56,1%
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Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse K)
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Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafle 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. November 2024, 12:00 MEZ
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