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Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv, Art. 8 (EU-OVO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN
Der Fonds verzeichnete im Juli einen Wertzuwachs von 2,6%, womit die Perfor-
mance auf Jahressicht nun bei -5,1% liegt. Der Investitionsgrad, der in den Vor- 400%
monaten mafBgeblich fiir die schwache Entwicklung verantwortlich war, wurde
im Berichtsmonat von 13% auf 25% erhoht. Auf der Gewinnerseite stachen 350%
Lithia Motors (+31,8%), PayPal (+31,7%) und Microsoft (+23,8%) positiv hervor. 300%
Eine Gegenbewegung sahen wir hingegen bei einigen Titeln, die im bisherigen
Jahresverlauf stark gelaufen waren: STMicroelectronics (-29,2%), Caterpillar 250%
(-24,0%) und Prysmian (-17,7%) verzeichneten deutliche Kursriicksetzer. 200%
Der kriftige Kursanstieg des Zahlungsabwicklers PayPal basierte primar auf N
einem Ubernahmeangebot durch Stripe und Advent International. Obwohl das 150%
Management die Offerte als zu niedrig ablehnte, entfachte sie erhebliche
Ubernahmefantasien im Markt. Zusitzlich befeuert wurde der Kurssprung durch ~ 100%
starke Quartalszahlen und eine angehobene Jahresprognose - ein Signal, dass die 07112 ov/v4 ov/1é 07118 07120 07122 07124 07126
operative Turnaround-Strategie des Unternehmens an Fahrt aufnimmt. ——— ACATIS Global Value Total Return
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf 20
Kinstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei- s 150
fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend-
norm. Zum Schluss fiihren wir eine manuelle Priifung durch. Das Ergebnis ist ein 10 5
Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusatzliches Overlay Management dient der Vermei- > 62 -5 -37 -6.7
dung iiberhohter Risiken. Die aus allen Daten erstellten Prognosen zu den Ak- 0 f— [ ] .
tienmarkten bilden die Basis fiir den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi- >
-10

tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.
Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltig-
keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermogen nicht iibersteigt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zusatzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

31.07.21-31.0722  31.0722-31.07.23  31.07.23-31.0724  31.07.24-31.07.25
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.07.25-31.07.26

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
. o Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Cintas 2,8% 50 00 -19 -6 -13 30 02 26 EXEE
Manager ACATIS Investment Microsoft 2,7% 2025 41 26 94 29 29 05 02 08 -25 -03 02 ooNEXINEN
. . . o, 2024 29 72 27 51 06 23 04 03 13 02 6 23NN
Domizil Deutschland Booking Holdings 2,6% 03 51 07 28 01 LI 42 27 -7 41 33 72 so X
Verwahrstelle ABN AMRO, FFM Lithia Motors CI A 25% 2022 -102 34 34 -18 32 08 39 41 86 56 50 -70HEFEN
UCITSV ja Halozyme Therapeutics  2,5% 202! -10 26 55 36 06 56 31 4l 33 50 02 42 EX
Fondsvermogen 40,3 Mio. EUR Amazon 2,5%

. . . Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitdt Volatilitat
Riicknahmepreis 340,38 EUR Fortinet 2,4% s.Auflage s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Ross Stores 2,4% 244,4% 8,6% 6,9% 3,3% -6,7% 13,4% 13,6% 12,0% 5,5%

. Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.12. ResMed 2,4%
Anlagehorizont langfristig Clean Harbors 2,4% RENDITEDREIECK

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)
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Sonstlge 3,9% y Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
| Kasse 0,3% SIEGER
BN DEOOOA | [GBX4 o024 KB‘GES% Cco2 ZERTIFIKATE .ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausschiittungsart Thesaurierend AWARD B CO2 Neutralisation Note 0,8%
Auflagedatum 22.08.201 | KATEGORIE: INVESTMENTFONDS
Gesamtjahreskosten 1.88% ACATIS Global Value
(Stand: 31.12.2025) ' Total Return
darin enthalten: | 70% ACATIS Investment
Verwaltungsgebiihr R
Vertreter in der Schweiz | 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz | Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 ; Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risil

tzum j

andigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemaglichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach

onds
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageherater fur weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung und kénnen sich andern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgféltig ausgewahiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dit istungen konnen ich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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