
Date: 30 avril 2026

COMMENTAIRE DE GESTION
Le fonds a gagné 6% en avril, alors que l'indice de référence a progressé de
11,2%. Les marchés asiatiques se sont redressés durant ce mois. La Corée du
Sud et Taïwan ont mené la région, soutenus par de très bons résultats trimestri-
els dans les secteurs de l'intelligence artificielle et des semi-conducteurs. Les
actions A chinoises sont restées relativement stables, les marchés ChiNext et
STAR, axés sur la technologie, ayant notamment surperformé. Les gagnants men-
suels du fonds sont: SMIC (+37,5%), Samsung Electronics (+29,7%) et UBTech
(+22%), les perdants: Xiaomi (-10,2%), Ali Health (-7,8%) et Li Ning (-7,1%). SMIC
a bénéficié de la reprise mondiale dans le secteur technologique, de l'introduc-
tion du modèle Deep Seek, qui est spécifiquement optimisé pour les puces d'IA
domestiques, et de fortes entrées de capitaux de la Chine continentale vers
Hong Kong. Xiaomi, en revanche, a été sous pression en raison de la hausse des
prix mondiaux des semi-conducteurs à mémoire dans le segment des téléphones
intelligents, de la baisse des ventes de voitures électriques due à la diminution
des subventions gouvernementales et des préoccupations en matière d'allocation
de capital, exacerbées par la vente d'actions par l'un des cofondateurs.

OBJECTIF ET PHILOSOPHIE D'INVESTISSEMENT
Le fonds investit activement à au moins 51% dans des titres d'entreprises dont le
siège social ou l'essentiel des activités se trouvent en Asie. L'univers de place-
ment comprend des titres d'entreprises chinoises pouvant être achetés par le
bais du système d'interconnexion "Stock Connect" (Shanghai et Shenzhen), ainsi
que des entreprises chinoises cotées en dehors de la Chine continentale. Il inclut
également des titres d'autres pays asiatiques tels que le Japon, l'Inde, l'Indonésie
et autres. Notre partenaire de research local est Qilin. Le fonds ne cherche pas à
reproduire l'indice de référence mais cherche à réaliser une performance abso-
lue. Le fonds peut effectuer des opérations sur produits dérivés afin de couvrir
des positions et de réaliser des plus-values plus élevées. Le fonds a la possibilité
d'apporter une contribution supplémentaire à la réduction des émissions de
CO2.

CARACTÉRISTIQUES DU PRODUIT

KVG ACATIS Investment

Gestionnaire ACATIS Investment

Domicile Allemagne

Banque dépositaire UBS Europe SE, FFM

UCITS V oui

Encours 71,1 millions d'Euros

Valeur liquidative 110,23 EUR (Cl. A)

Droits d'entrée 5%

Fin exercice social 30 June

Horizon de placement long terme

Profil risque/ revenue 5 sur 7 (selon PRIIP)

Durée minimale de
détention 6 ans

Ce document peut être transmis à des clients privés dans le cadre d'un conseil s'il est remis en même temps que la fiche d'opportunités/risques du fonds concerné. L'opportunité d'investissement discutée dans ce document peut ne pas convenir à certains investisseurs en
fonction de leur situation financière et de leurs objectifs d’investissement. Les particuliers et les investisseurs non institutionnels doivent consulter leur conseiller en investissement pour plus d'informations sur les produits ACATIS. Les opinions émises sont valables au moment
de la publication et peuvent être modifiées, tout comme la composition des fonds et les allocations. Les informations ne doivent pas être reproduites ni être redistribuées. Les autorisations de distribution des fonds ACATIS dans différents pays et les services associés peuvent
varier. ACATIS met gratuitement à disposition les prospectus de vente, les feuilles d'information de base, les rapports annuels et semestriels en allemand de ses fonds. (www.acatis.de ainsi que sur www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH a son siège social en Allemagne
et est supervisée par la BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, à 60439 Francfort. Date d’édition de la présente publication: 6 mai 2026, 12:00h CEST

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Francfort-sur-le-Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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PERFORMANCES EXPRIMÉES EN %
jan fév mar avr mai jun jul aoû sep oct nov déc ans indice

2026 0,8 -0,8 -7,2 6,0 -1,6 13,4
2025 0,1 4,8 -5,0 -8,0 4,4 0,1 8,5 6,5 9,6 -2,3 -4,3 0,0 13,5 12,9
2024 -8,3 9,4 2,5 4,7 -1,2 -0,5 -0,6 0,2 23,6 -1,5 1,5 1,5 32,2 18,0
2023 7,7 -8,0 1,8 -8,1 -3,9 0,9 6,7 -8,4 -1,1 -3,0 -2,0 -2,8 -19,6 7,9
2022 -4,5 -1,9 -8,9 -3,7 -1,5 5,2 -2,4 -2,5 -11,2 -11,5 15,9 -1,7 -27,4 -13,1
2021 6,6 0,6 -4,3 -0,8 0,0 2,6 -14,5 -0,5 -1,3 3,1 -1,9 -2,9 -14,0 5,0
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18,2%
Calcul de la volatilité sur base mensuelle Source: Bloomberg, ACATIS Research
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TRIANGLE DES RENDEMENTS
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PERFORMANCE GLISSANTE SUR 5 ANS EN %
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-33,8 -30,5 -6,7 -18,0 -6,3 -6,8
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Veuillez noter que les performances de ce fonds indiquent l'évolution de la valeur nette selon la méthode BVI.
Lors de l'achat du fonds, la banque ou l'intermédiaire peut retenir des frais d'entrée qui ne proviennent pas
d'ACATIS.

10 PREMIÈRES POSITIONS

Samsung Electronics
GDR 8,6%

Naura Technology 7,3%

Taiwan Semiconductor
Manufacturing 7,0%

Contemporary
Amperex Technology
Shs H HD1 6,3%

Ubtech Robotics Corp 4,5%

Alibaba Group 4,2%

SMIC Inc 4,1%

Tencent 3,6%

Trip.com Group 3,1%

China Merchants Bank 3,1%

REPARTITION - PAR PAYS

Monétaire 4,7%
Autres -0,4%
Hong Kong 1,3%
États-Unis 2,8%
Suisse 3,5%
Singapour 4,4%

Taiwan 7,0%
Südkorea 11,5%

Chine 65,2%

CERTIFICATS CO2  POUR LA NEUTRALISATION DU CLIMAT
Note de neutralisation CO2 0,5%

Fonds d'actions Asie avec un accent particulier sur la Chine, offensif,  Art. 6 (SFDR)

Fonds d'actions régionsDocument Marketing

ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds

Part cl. A Part cl. B Part cl. X
ISIN DE000A2PB655 DE000A2PB663 DE000A2P9Q22
Affect. des résultats Distribution Distribution Distribution
Date de création 11/06/2019 11/06/2019 29/09/2020
Mont. min. de l'invest. aucun 250.000 EUR aucun
Coût annuel total
(au 30/09/2025) 1,92% 1,41% 1,48%

Incluant:
Frais de gestion 1,80% 1,30% 1,36%

Représentant en Suisse
Agent payeur en Suisse

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Les performances passées ne garantissent pas les rendements futurs. (Toutes les données générales se réfèrent aux graphiques de la part A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017

1ère place sur 1 an sur 84


