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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Nach den starken Sommermonaten legten Nebenwerte im September eine 125%

Atempause ein, der Fonds gab im Zuge von Gewinnmitnahmen um 2,6% nach. 120%

Der Markt straft kleinere Unternehmen derzeit pauschal als zinssensitiv ab. Bei 115%

uns greift dieses Urteil zu kurz, denn unsere Portfoliounternehmen sind in Sum- 0%

me nettoschuldenfrei. Ein Lichtblick war Ashtead Technology mit einem Kurs- 105%

sprung von“55%. Der US-Infrastrukturinvestor Ember legte ein zunachst unver- 100%

bindliches Ubernahmeangebot vor, nachdem friihere Annaherungsversuche ab- 5%

gelehnt worden waren, und erhilt nun Einblick in die Biicher. Den Spezialisten fiir 90%

Unterwassertechnik in der Offshore-Energie halten wir fiir systemkeritisch fiir 85%

Europas Energieunabhangigkeit und zudem fiir deutlich unterbewertet. Ein 80%

nachgebessertes Angebot nach der Priifung wiirde uns daher nicht tiberraschen. 0325 06/25 09/25 12/25 0326 06/26 0926

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort-
laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter-
nehmenswert im Interesse der Aktionare kontinuierlich und mit einer attraktiven
Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com-
pounder. Sie verfiigen haufig liber ein langfristig bewahrtes Geschaftsmodell in
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Corporate
Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien
des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der
groBen Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unauffillige Unternehmen den
Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe
Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 51% aus
Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5
Mrd. EUR aufweisen.

—— ACATIS Small Diamonds

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

= MSCI Welt Small Cap NTR EUR

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment De Longhi 3,2%
Manager ACATIS Investment Trigano 2,9%
Domizil Deutschland Fabasoft 2,7%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM SIXTVZ 2,5%
UCITSV ja Fuchs Vorzugsaktien 2,4%
Fondsvermogen 17,8 Mio. EUR Kinsale Capital 2,4%
Ricknahmepreis 107,34 EUR (KI.A) CTS Eventim 2,4%
Ausgabeaufschlag 5% Jet2 2,4%
Geschiftsjahresende  31.12. B&C Speakers 2,2%
Anlagehorizont langfristig BioMerieux 2,2%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
Frankreich 19,9%
e Deutschland 14,5%
GroBbritannien | I,1%
[ USA 9,8%
Italien 9,6%
[ Belgien 6,1%
Niederlande 4,7%
[ Japan 4,1%
Sonstige 15,6%
N Kasse 4,6%
Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN DEO00A40HHDS DEOOOA40HHE3
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024
Gesmtkosenauote g4 045
dari thalten: o, o
Vzl;\lxﬁtnungsgeenbuhr IS D

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2006 21 -4 75 48 43 04 37 24 26 | 4,9] 16,1]
2005 15 -4 35 06 55 22 08 -6 -13 03 -02 23EXIEE
2024 R 05| 25|
Perf ann. Perf Perf Volatilitt Volatilitdt
s.Auflage s.Auflage | Jahr s.Auflage | Jahr
7,3% 4,0% 6.8% 10,5% 12,0%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risil

" ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021
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andigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemaglichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach

deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fur weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung und kénnen sich andern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgféltig ausgewahiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder

reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehorige Dit

istungen konnen unter

sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblétter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer

g
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Oktober 2026,
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