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MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Das Marktumfeld im Juli war von Sektorrotationen und geldpolitischen Unsicher-
heiten gepragt: Anhaltende Zinsdebatten und geopolitische Spannungen sorgten 300%

fiir erhohte Volatilitat und trieben zugleich den Absicherungsbedarf institutionel-
ler Investoren. In diesem Umfeld erzielte der Fonds eine stabile VWertentwicklung
von +0,6%, gestiitzt auf substanzstarke Qualititsunternehmen mit verlisslichen
Ausschiittungen. Positiv trugen der Technologie- sowie der Finanz- und Dienst-
leistungssektor bei: Microsoft (+23,8%) profitierte vom Kl-Superzyklus und der 200%
Cloud-Monetarisierung, CME Group (+20,5%) von hoheren Handelsvolumina im
volatilen Zinsumfeld, ADP (+18,2%) von robuster Preissetzungsmacht und wie-

250%

derkehrenden Umsitzen. Belastet wurden Disco Corp (-27,0%) und TSMC o
(-15,9%) durch neu aufgeflammte Sorgen vor restriktiveren US-Exportkontrollen;
die strukturelle Nachfrage bleibt intakt. AstraZeneca (-9,7%) litt unter Sektor- 100%
rotationen, Bedenken iiber staatliche Preisregulierungen sowie Verzdgerungen bei o714 o71ie 07118 07120 07122 07124 07126
der Zulassung neuer Pipeline-Produkte. —— ACATIS Value und Dividende ~ =——— MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi- 55
talisierung mehrheitlich groBer als | Milliarde sein soll. Es soll investiert werden -
in Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellen- 132 129
steuerbelastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschopfung und o
hohem Cash-Flow sowie gleichmaBiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.). 10
. . L . e X 3.1
Die Entscheidung fiir einen Kauf wird nach griindlicher Einzelanalyse getroffen. > ol . 08
Die Zahl der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36 0 -
Titeln, mit einer Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen 31.0721-3107.22  31.0722-31.0723  31.0723-31.0724  31.0724-31.0725 31.07.25-31.07.26
keinen branchenmiBigen Beschrinkungen. Fiir die Titel wird eine Haltedauer von - g‘h‘tnEeggfu“cggﬁgfngeje?ﬁa‘g;’Lea‘”eﬁffjgb:;:ﬁ?c‘;ﬁgs
durchschnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO = Benchmark
angelegt. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
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m Osterreich 4,3% Aktien Welt Income 19,6 2016
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Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend M Durchschnittliche Dividendenrendite 2,5%
Auflagedatum 16.12.2013 01.01.2022
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(Stand: 31:12.2025)
darin enthalten:
Verwaltungsgebuhr

Vertreter in der Schweiz | Zeidler Regulatory Services AG | Zeidler Regulatory Services AG
Zahlstelle in der Schweiz | NPB Neue Privat Bank AG NPB Neue Privat Bank AG
Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
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Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risil tzumj igen Fonds andigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fur weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung und kénnen sich andern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgféltig ausgewahiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder
reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertnebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehérige Di istungen konnen ich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer
Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deulsch\and und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2026, 12:00
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