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COMENTARIO DE MERCADO

El entorno de mercado en julio estuvo marcado por la rotacion sectorial y la
incertidumbre en torno a la politica monetaria. El persistente debate sobre los
tipos de interés y las tensiones geopoliticas generaron una mayor volatilidad y
aumentaron, al mismo tiempo, la necesidad de cobertura por parte de los
inversores institucionales. En este contexto, el fondo registré una rentabilidad
estable del +0,6%, respaldada por compahias de calidad con sélidos fundamen-
tales y una politica de distribucion de dividendos fiable. Los sectores de tecno-
logia, servicios financieros y servicios fueron los principales contribuidores
positivos: Microsoft (+23,8%) se beneficio del superciclo de la inteligencia
artificial y de la monetizacion del negocio de la nube; CME Group (+20,5%), del
aumento de los volimenes de negociacion en un entorno de mayor volatilidad de
los tipos de interés;y ADP (+18,2%), de su sélida capacidad de fijacion de precios
y de sus ingresos recurrentes. En el lado negativo, Disco Corp. (-27,0%) y TSMC
(-15,9%) se vieron afectadas por el resurgimiento de las preocupaciones sobre un
posible endurecimiento de los controles estadounidenses a la exportacion, si
bien la demanda estructural permanece intacta. AstraZeneca (-9,7%) acusoé la
rotacién sectorial, las inquietudes sobre posibles controles publicos de precios y
los retrasos en la aprobacion de nuevos productos de su cartera de desarrollo.

OBJETIVOY FILOSOFIA DE INVERSION

El fondo invierte en empresas a nivel mundial, cuya capitalizacion bursatil sea
mayoritariamente superior a 1.000 millones. Se priorizan sectores con un creci-
miento elevado y sostenido, paises con una baja carga de retenciones en origen,
asi como compaiiias con una elevada creacion de valor empresarial, alto cash
flow y una politica de dividendos estable (al menos un 2 % anual). La decision de
inversion se adopta tras un analisis exhaustivo individual de cada valor. La cartera
estd compuesta por entre 30 y 36 acciones, con una ponderacién individual de
entre el 2,5 % y el 4,5 %. Los emisores no estdn sujetos a restricciones sectoria-
les especificas. Para los valores se persigue un horizonte de inversion medio de
aproximadamente cuatro anos. El fondo se gestiona conforme al articulo 8 del
Reglamento de Divulgacion de la UE (SFDR).

DATOS DEL FONDO

Entidad gestora (KVG)  ACATIS Investment Taiwan Semiconductor
7 o,

Gestor ACATIS Investment Manufacturing 8.1%
Domicilio Alemania Eli Lilly 4,8%
Entidad depositaria ABN AMRO, FFM Microsoft 3,7%
UCITSV Si Coca-Cola 3,6%
Patrimonio del fondo 169,8 millones EUR Miinchener Riick 3,4%
Valor liquidativo (NAV) 218,13 EUR (CL.A) Union Pacific 3,3%
Comision de suscripcion 5% Ches 32%
(carga de entrada) ° -

X L CME Group 3,1%
Cierre del ejercicio 3112
financiero o Nestlé 3,0%
Horizonte de inversion  Largo plazo Fastenal 2,9%

Perfil de riesgo-
rentabilidad

Plazo recomendado de
inversion

4 de 7 (segun PRIIP)

Minimo 5 afos

DISTRIBUTION GEOGRAFICA

EE. UU. 45,4%

e Alemania 11,4%

ACATIS destaca que

El fondo ACATIS

: o, Value und Dividende
s‘f'zé 8'7A° fue reconocido por la
N Taiwan 8,1% revista Capital (08/2024)
Japén 4,5% como uno de los

 Osterreich 4,3%
Gran Bretafia 4,2%
I Francia 3,1%
Otros 7,9%
M Efectivo 2,4%

“Mejores Fondos
Activos” en la catego-
ria Renta Variable Global
Income.

Participacion clase A Participacion clase X
ISIN ATO000A46T3 ATO0000A2UTW8
Politica de Distribucién Distribucién Acumulacién
Fecha de lanzamiento 16/12/2013 01/01/2022
Coste totale anual (TER
(Fecha:3\/\l/2025)u ( ) 1.57% 1.03%
Incluido en el mismo:
Comisién de gestidn 7302 0I5
Representante en Suiza Zeidler Regulatory Services AG | Zeidler Regulatory Services
Agente de Pagos en Suiza NPB Neue Privat Bank AG NPB Neue Privat Bank AG
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Por favor; tenga en cuenta que la rentabilidad de este fondo muestra el rendimiento neto segin el método BVI. El

10 PRIMERAS POSICIONES banco o el intermediario pueden aplicar una comisién de suscripcién al comprar el fondo. Esto no tiene nada que

ver con ACATIS.

RENTABILIDAD MENSUAL (%)

Ene. Feb. Mar Abr Mayo Jun. Ju. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic. Afio Indice
2026 06 48 77 30 25 35 06 X
205 29 28 49 21 17 -15 10 0l 05 13 24 -o4EEIY]
2024 39 24 28 -18 25 20 00 19 06 -06 28 -l¢ENER
2023 20 03 24 06 I 22 14 14 -1 02 42 25[HEE]
2022 -38 51 32 06 26 41 55 -38 -49 38 48 -45[EIEENE
2021 11 -02 55 05 I3 35 24 22 36 49 10 S59EHEI
Rentab.  Rentab. Rentab. Rentab. Rentab. Volatilidad Volatilidad Volatilidad Volatilidad
desde anualizada 5 afios 3 afios | afo desde 5 afios 3 afios | afo
inicio desde inicio
inicio
193,7% 89%  458%  349%  109%  109%  103% 88%  108%

Valores acumulados, cdlculo de la volatilidad mensual Fuente: Bloomberg, ACATIS Research

TRIANGULO DE RENTABILIDAD
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Cada cifra muestra la rentabilidad anual media
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Compra a principios de afio

iNDICE
W Rendimiento medio de los dividendos 2,5%

AG
Rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. (Todos los datos generales se refieren a la clase A)

ACATIS boutique de fondos mas sostenible en Alemania DE 2021 ;

Fondsmanager 2017
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Este documento es adecuado para facilitar a clientes privados como parte de un servicio de asesoramiento si se entrega junto con la hoja de riesgos y rentabilidad del fondo en cuestion. La oportunidad de inversién descrita en este documento puede no ser adecuada para
determinados inversores en funcién de sus objetivos de inversion especificos y su situacion financiera. Las personas fisicas y los inversores no institucionales deben consultar a su asesor de inversiones para obtener mas informacion sobre los productos de ACATIS. Las opiniones
expresadas son validas en el momento de su publicacion y estan sujetas a cambios, al igual que la composicién y distribucion de los activos del fondo. A pesar de la cuidadosa seleccion de las fuentes, no se puede garantizar la exactitud, integridad o precisién de la informacion.
La informacién no puede ser reproducida ni redistribuida. Las autorizaciones de comercializacion de los fondos de ACATIS en cada pais y los servicios asociados pueden variar. ACATIS pone a disposicion de forma gratuita los folletos de venta, las fichas de informacion bésica
(BIB) y los informes anuales y semestrales de sus fondos en aleman (www.acatis.de y a través de www.acatis.ch). ACATIS Investment KVG mbH tiene su sede en Alemania y esté supervisada por BaFin, Marie-Curie-StraRe 24-28, 60439 Francfort. Fecha limite de redaccion: 6.
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